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Immobilienkapitalmarkte am Scheideweg?
- Paneuropaische Investments am Peak vs.

Revival der Nationalstaatlichkeit
15. November 2016 | DVFA Center, Frankfurt am Main

Die DVFA, ihre Kommission Immobilien und die IRE|BS laden Sie herzlich zum 11. DVFA Immobilien Forum am
Dienstag, 15. November 2016 nach Frankfurt am Main ein.

Topics

e Status quo der Europaisierung der Immobilienkapitalmarkte

¢ Relevanz des Revivals der Nationalstaatlichkeit fir Markte

e Brexit & Co. - Auswirkungen auf den europaischen Immobilienmarkt?
e Auswirkungen der EZB Politik auf Immobilien

e Zinsausblick und Perspektiven der Immobilienmarkte

e Anleiheemissionen flr Immobilienunternehmen

e Maoglichkeiten und Grenzen der Erfullung von Anlegererwartungen

e Strategien der Family-Offices, Stiftungen und institutionellen Anleger
¢ Komparative Attraktivitat der Anlageklasse
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Die Grenzen der ,undenkbaren” negativen Zinsen werden
immer weiter ausgedehnt. Befeuert von gunstigen Finan-
zierungen und anhaltender Kapitalflut boomen die Trans-
aktionsmarkte und die Preise erklimmen immer neue
Hochststande. Auch das Niveau grenzuberschreitender
Transaktionen am gewerblichen Immobilieninvestment-
markt notiert mit rund 40 % nahe des Allzeithochs. Durch
den Brexit sowie dem allgemeinen Revival ausgepragterer
Nationalstaatlichkeit, der Fllichtlingskrise sowie einer fra-
gilen Wirtschaft steht der europaische Wirtschaftsraum
jedoch vor grofRen Herausforderungen. Auch sind die glo-
balen Schuldenstande beispiellos hoch und der wirt-
schaftspolitische Handlungsspielraum vieler Regierungen
erscheint begrenzt. Gleichzeitig steigt auf der Anlegersei-
te der Druck weiter, die immensen Kapitalbetrage rentier-
lich zu veranlagen. Die Auswirkungen auf Immobilienanla-
gen sind noch diffus - aktuelle Marktdaten legen jedoch
nahe, dass der Peak am Transaktionsmarkt ggf. bereits
Uberschritten ist. Im aktuellen Umfeld mehren sich die
mahnenden Stimmen in Bezug auf eingegangene Risiken,
Preisvorstellungen der Verkaufer und allgemein das , Aus-
weiten” des Core-Segmentes. Eine fundierte Beurteilung
des Status quo sowie die Ableitung strategischer Optio-
nen erscheint geboten.

Erfahren Sie von filhrenden Experten deren Sichtweise auf
wirtschaftspolitische Implikationen der aktuellen Lage Eu-
ropas sowie in Bezug auf einen volkswirtschaftlichen Aus-
blick fur Deutschland. Mit besonderem Fokus auf die Fi-
nanzierung werden neben dem Zinsausblick auch alterna-
tive Instrumente wie Immobilienanleihen erdrtert. Nicht
nur die Rahmenbedingungen sondern auch das ,Senti-
ment” der Marktteilnehmer ist wichtig. Fihrende Immobili-
enplayer erlautern ihre Sichtweise auf den deutschen
Markt im komparativen Vergleich der Regionen und legen
dar wo wir im Zyklus stehen. Multi-Asset Investoren reflek-
tieren zudem auf Grundlage ihrer Beurteilung der Alterna-
tiven die Attraktivitat von Immobilieninvestments und eine
sinnvolle Immobilienquote.

Neben Vortragen diskutieren Top-Entscheider in Paneldis-
kussionen ihre Einschatzung in Bezug auf die fundamen-
talen Marktdaten, das Zinsniveau und letztlich Méglichkei-
ten und Grenzen mit Immobilien im aktuellen Marktumfeld
Anlegererwartungen zu erfullen.

Vor diesem Hintergrund laden wir Sie am Dienstag, 15. November 2016 zum 11. DVFA Immobilien Forum in Kooperation
mit dem IRE|BS Institut fir Immobilienwirtschaft der Universitat Regensburg herzlich ein. Unter dem Leitthema ,Immobi-
lienkapitalmarkte am Scheideweg?“ widmen sich renommierte Referenten und fuhrende Wirtschaftsvertreter den oben
skizzierten Themenbldcken. Wir freuen uns auf Ihre Teilnahme!
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Vormittag
09:30 Begrufiung Ralf Frank | Generalsekretar und Geschéafts-
fihrer, DVFA
Prof. Dr. Sven Bienert, MRICS REV | Geschéafts-
fUhrer, IRE|BS Institut fir Immobilienwirtschaft,
Universitat Regensburg, und Leiter der DVFA
Kommission Immobilien
Makrookonomischer Kontext, Brexit & Immobilienfinanzierung
- Ist die Luft bald raus?
09:45 »Zentralbank auBer Rand und Band -hilft die aktu- Dr. Karsten Junius | Chief Economist,
elle Geldpolitik der EZB noch dem Finanzsystem, ~ BankJ. Safra Sarasin Ltd
der Konjunktur und den Immobilienmarkten?«
10:15 »Volkswirtschaftlicher Ausblick - Deutschland Prof. Dr. Michael Voigtiander | Leiter des Kompe-
zwischen rosigen Aussichten und européischem tenzfelds Finanzmarkte und Immobilienmarkte,
. Institut der deutschen Wirtschaft Kdln e. V.
Krisenmodus«
10:45 Kaffeepause
11:15 »Anleiheemission am Eurobondmarkt und Kredit- Wolfgang Fuchs | MD, Investment Banking,
rating - glinstige Finanzierung fiir Immobilien- Co-Head EMEA Real Estate, Lodging and Leisure,
€-8 & g UBS Deutschland AG
unternehmen?«
11:45 »Begebung eines Bonds - Erfahrungsbericht aus ~ Alexander Dexne | Chief Financial Officer, alstria
Sicht einer deutschen Immobilien AGe« office REIT-AG
12:15 Paneldiskussion » Burkhard Dallosch | Geschaftsfiihrer, Deka
»Sind unsere Immobilien nur noch durch die Immobilien GmbH, und Vorsitzender des ZIA
. . . Finanzierungsausschusses
F|nan2|.eru"ng interessant? - Fundamentale « Teresa Dreo | Leitung Real Estate Germany,
Attraktivitat vs. Leverage« HypoVereinsbank Member of UniCredit
* Alexander Dexne | Chief Financial Officer,
alstria office REIT-AG
* Wolfgang Fuchs | MD Investment Banking,
UBS Deutschland AG
e Patrick HanBmann | Abteilungsleiter Fonds-
support, Union Investment Real Estate GmbH
¢ Dr. Sven Helmer, CIIA, CEFA | Geschaftsflhrer,
LAGRANGE Financial Advisory GmbH
* Moderation: Dr. Hans Volkert Volckens |
Partner der Immobilis Group
13:00 Lunch
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Nachmittag
Kapitalstrome, Investorengruppen & Anlegererwartungen
- Deutsche Immobilien im komparativen Vergleich
14:15 »View from abroad - Germany in context of the Robert White, CRE, FRICS | Founder & President,
globalization of the property markets?« Real Capital Analytics
14:45 »Ubertreibungen auf europdischen Wohnungs- Prof. Dr. Tobias Just | Geschaftsfihrer, IRE|BS
mérkten: wo steht Deutschland aktuell?« Immobilienakademie GmbH
15:15 »Bedeutung von Immobilienanlagen aus Sicht Werner Schneider | Abteilungsdirektor Asset
einer Versorgungskasse / Zusatzversorgungskasse« Management, Soka-Bau
15:30 Paneldiskussion e Thomas Gutle | US Treuhand
»Investition in Gberhitzen Markten und Erfullung ~ * Dirk Hasselbring | Chief Executive Officer,
Anlegererwartungen - ein Widerspruch?« Hamburg Trust REIM GmbH
von g g pruch: + Prof. Dr. Matthias Thomas MRICS | Chief Exe-
cutive Officer, INREV
* Werner Schneider | Abteilungsdirektor Asset
Management, Soka-Bau
* Brigitte Walter | Vorstand, Real I.S. AG
e Moderation: Dr. Frank Porschke | Chief Execu-
tive Officer Germany, Jones Lang LaSalle
GmbH
16:15 Kaffeepause
16:30 »Family Offices und Stiftungen - Strategien jen-  Dr. Jirgen Schafer FRICS | Geschaftsfiihrender
seits des Mainstreamc Gesellschafter, CORESIS Management GmbH
17:00 Paneldiskussion e Jan Borchers FRICS | Executive Partner /
»Family Offices und Stiftungen - sind Investoren Leitung Immobilien, HQ Trust GmbH ~
it sehr lansfristisem Fokus ietzt die besseren e Dr. Jirgen Schafer FRICS | Geschaftsfuhren-
mi g g J der Gesellschafter, CORESIS Management
Strategen?« GmbH
* Ken Zipse | Head of Real Estate Office,
BERENBERG - Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
¢ Moderation: Prof. Dr. Tobias Just | Geschafts-
fuhrer, IRE|BS Immobilienakademie GmbH
17:45 Zusammenfassung und Ausblick Prof. Dr. Sven Bienert, MRICS REV | Geschafts-
fuhrer, IRE|BS Institut fir Immobilienwirtschaft,
Universitat Regensburg, und Leiter der DVFA
Kommission Immobilien
18:00 Abschluss und Get-together

Stand: 25. Oktober 2016 - Anderungen vorbehalten
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Referenten und Panelisten

Prof. Dr. Sven Bienert, MRICS REV |
Geschaftsfuhrer, IRE|BS Institut fiir
Immobilienwirtschaft, Universitat
Regensburg, und Leiter der DVFA
Kommission Immobilien

Jan Borchers FRICS | Executive Part-
ner / Leitung Immobilien, HQ Trust
GmbH

Burkhard Dallosch | Geschaftsfuhrer,
Deka Immobilien GmbH, Vorsitzender
des ZIA Finanzierungsausschusses

Alexander Dexne | Chief Financial
Officer, alstria office REIT-AG

Teresa Dreo | Leitung Real Estate
Germany, HypoVereinsbank Member
of UniCredit

Wolfgang Fuchs | MD, Investment
Banking, Co-Head EMEA Real Estate,
Lodging and Leisure, UBS Deutsch-
land AG

Thomas Gutle | US Treuhand

Patrick Hanffmann | Abteilungsleiter
Fondssupport, Union Investment Re-
al Estate GmbH

Dirk Hasselbring | Chief Executive
Officer, Hamburg Trust REIM GmbH

Dr. Sven Helmer, CIIA, CEFA |
Geschaftsfuhrer, LAGRANGE Financial
Advisory GmbH

Dr. Karsten Junius | Chief Economist,
Bank J. Safra Sarasin Ltd

Prof. Dr. Tobias Just | Geschafts-
fihrer, IRE|BS Immobilienakademie
GmbH

Dr. Frank Porschke | Chief Executive
Officer Germany, Jones Lang LaSalle
GmbH

Dr. Jurgen Schafer FRICS | Geschafts-
fihrender Gesellschafter, CORESIS
Management GmbH

Werner Schneider | Abteilungsdirek-
tor Asset Management, Soka-Bau

Prof. Dr. Matthias Thomas MRICS |
Chief Executive Officer, INREV

Prof. Dr. Michael Voigtlander | Leiter
des Kompetenzfelds Finanzmarkte
und Immobilienmarkte, Institut der
deutschen Wirtschaft Koln e. V.

Dr. Hans Volkert Volckens | Partner
der Immobilis Group

Brigitte Walter | Vorstand, Real I.S. AG

Robert White, CRE, FRICS | Founder
& President, Real Capital Analytics

Ken Zipse | Head of Real Estate
Office, BERENBERG - Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG




